DASB

Deutscher-Anleger-Schutzbund e.V.

Herrn Staatsminister Alois Rhiel
Oberbiirgermeister a.D.

Hessischer Minister fiir Wirtschaft,
Verkehr und Landesentwicklung
Kaiser-Friedrich-Ring 75

65185 Wiesbaden

Frankfurt am Main, den 31.08.2006
Az.: 00432/05 vW/sc

Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2004/109/EG vom
15. Dezember 2004 und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG
(TUG)/Gesetzentwurf der Bundesregierung/Bundesratsdrucksache
579/06 vom 11.08.2006/Veroffentlichung von Finanzanzeigen

Sehr geehrter Herr Staatsminister,

im Namen der Nieding + Barth Rechtsanwaltsaktiengesellschaft und des
Deutscher-Anleger-Schutzbund e.V. (DASB) geben wir zu dem TUG-
Gesetzentwurf folgende Stellungnahme ab:

Am 06.09.2006 wird der TUG-Gesetzentwurf im Rechtsausschuf3 des Bun-
desrates (TOP 21) behandelt werden. Auch dieses Gesetz enthilt, dhnlich
wie das EHUG-E eine Anzahl von Regelungen im Zusammenhang mit der
Neugestaltung der Publizititspflichten, die den Anlegerschutz erheblich be-

eintrachtigen.
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Der Gesetzesvorschlag sieht vor, das bewiahrte System der Bérsenpflichtblattpublizitit zugun-
sten einer ausschlieflich internetbasierten Veréffentlichung aufzugeben. Dies hitte aus Anle-

gerschutzsicht die nachfolgend nur beispielhaft aufgefiihrten negativen Folgen:

- nicht interneterprobte Anleger sind von Finanzanzeigen ausgeschlossen;

- Unterstiitzung des Grauen Marktes, weil nach unserer Erfahrung davon auszu-
gehen ist, dafl namenlose Quellen und Tippgeber Privatanleger mit zweifelhaften
Anlageempfehlungen erleichtert schadigen kénnen;

- es ist davon auszugehen, daf} ein "Informationsnirvana" entsteht, da die Infor-
mationen den Medien nur angedient werden miissen, ohne dafl es auf die tat-

sachliche Versffentlichung ankommt;

- der normale, nicht institutionelle Anleger wird gezwungen, aufwendige Recher-
chen in verschiedenen Medien vorzunehmen, um einen adiquaten Informations-

stand aufrecht zu erhalten.

Im wohl verstandenen Interesse des Anlegerschutzes ist daher das bewidhrte Publizititssystem
fiir Emissionsfolgeanzeigen fiir borsennotierte Wertpapiere beizubehalten. In diesem Zusam-
menhang erlauben wir uns darauf hinzuweisen, dafl das Deutsche Aktieninstitut (DAI) in einer
Studie, in der 800.000 Privatanleger befragt wurden, festgestellt hat, dafl die Presse der "meist-

genutzte und am besten bewertete Informationskanal tiber alle Aktiondrsgruppen hinweg ..." ist.

Insbesondere die bewdhrte redaktionelle Berichterstattung in den bisherigen Borsenpflicht-
blattern wie Borsen-Zeitung, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung (um nur beispiel-
haft einige zu nennen) wiirde zukiinftig fehlen bzw. erheblich geschwicht. Der Anleger wiire
somit nicht mehr wie bisher in der Lage, Finanzanzeigen, die ihn auf elektronischem Wege
erreichen, aufgrund der dazu erfolgenden redaktionellen Berichterstattung auf ihre Hintergriin-

de hin zu {iberpriifen und entsprechend zu bewerten.

Sollte das TUG in der vorliegenden Fassung verabschiedet werden, so hitte dies aus Sicht des
Anlegerschutzes hochst negative Folgen. Zweifelhaften Anlageberatern wiirde wieder einmal

Tiir und Tor fiir die Beratung unerfahrener Anleger gesffnet.



Wir diirfen Sie daher bitten, in der Vorbereitung der Ausschuflsitzung am 06.09.2006 und in
der Sitzung selbst fiir eine unverdnderte Borsenpflichtblattpublizitit und damit fiir den Anle-

gerschutz zu votieren.

Mit freundlichen Grii3en

(Klaus Nieding)

Rechtsanwalt
Prasident
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Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2004/109/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen iiber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung
der Richtlinie 2001/34/EG (Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz)

Ihr Schreiben vom 31.08.2006 an Herrn Staatsminister Dr. Rhiel

Sehr geehrter Herr Rechtsanwalt Nieding,

vielen Dank fur Ihr Schreiben, in dem Sie auf die Neugestaltung von Publizitatspflichten
eingehen. Dazu mochte ich lhnen mitteilen:

Hessen hat im Wirtschaftsausschuss des Bundesrates am 07.09.2006 beantragt, im weiteren
Verlauf des Gesetzgebungsverfahrens sicherzustellen, dass wahrend einer Ubergangszeit bis
zum 31. Dezember 2009 die Verdffentlichungen nach den im Gesetzentwurf enthaltenen
§§ 30b, 30e Wertpapierhandelsgesetz und § 3a Wertpapierhandelsanzeige- und
Insiderverzeichnisverordnung zusétzlich zur elektronischen Verdffentlichung auch in einem
uberregionalen Bdrsenpflichtblatt in deutscher Sprache erfolgen. Dieser Antrag wurde mit
breiter Mehrheit angenommen. Er ist in die Empfehlungen der Bundesratsausschisse
aufgenommen worden. Ich gehe davon aus, dass das Bundesratsplenum am 22.09.2006
diesen Punkt in die Bundesratsstellungnahme zum Gesetzentwurf aufnehmen wird.

Mit freundlichen GriuRRen
Im Auftrag

( Meixner)
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